Inwestujemy niechetnie i zachowawczo
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Wiedza inwestycyjna Polakow rosnie, ale wciaz pozostajemy pod tym wzgledem w tyle za innymi
spoteczenstwami. Kilka lat wysokiej inflacji spowodowalo wzrost zainteresowania tematem ochrony
wartosci pieniadza. Wciaz jednak Polacy inwestuja bardzo zachowawczo, siggajac po najbezpieczniejsze
fundusze lub niwelujac ryzyko i potencjalne zyski na lokatach. Czg¢sto wpadaja tez w putapke
wygoérowanego wyobrazenia o wlasnych umiejgtnosciach inwestycyjnych po pierwszych sukcesach.

Firma badawcza Ipsos przeprowadzita w styczniu 2024 roku, na zlecenie platformy inwestycyjnej Portu,
badanie ankietowe, na podstawie ktérego powstat Indeks Kompetencji Inwestycyjnych Polakéw. Takie
samo badanie odbylo si¢ w Czechach 1 na Stowacji, przy czym w Polsce przeprowadzono je po raz
pierwszy. W ankiecie pytano o ocen¢ wlasnych doSwiadczen i1 kompetencji inwestycyjnych oraz zadano
konkretne pytania z zakresu wiedzy o oszczedzaniu i inwestowaniu, m.in. o wptyw inflacji na wartos¢
pieniedzy, zalezno$¢ migdzy zyskiem a ryzykiem, wptyw kursoéw walut, mechanizm procentu sktadanego,
dywersyfikacje¢ czy zagadnienia matematyczne.

Facznie pytan byto 10. Prawidiowych odpowiedzi Polacy udzielili na 42 proc. z nich. Byt to wynik
stabszy od uzyskanego przez Czechow 1 Stowakow. Zdecydowanie najwyzszy poziom wiedzy
zaprezentowali Czesi, Stowacy okazali si¢ nieco lepsi od Polakow, cho¢ nie przy wszystkich pytaniach.
Relatywnie dobrze radziliSmy sobie z pytaniami o profilu matematycznym (obliczenia na procentach,
mechanizm procentu sktadanego) oraz pytaniem o podatki (rozliczanie podatkowe papierow
wartosciowych). Najstabiej zas w pytaniu o wplyw inflacji, r6znice pomig¢dzy inwestowaniem a
oszczedzaniem oraz pytaniu o ubezpieczenie przeciwko spadkom na rynku akcji.

Z badania wyniklo, ze osoby, ktdre postrzegajq si¢ jako ,,bardzo doswiadczeni” inwestorzy (byto ich 18
proc.), uzyskaty odsetek poprawnych odpowiedzi niewiele wyzszy od tych, ktore okreslity sig jako
,zupetnie niedoswiadczeni” (16 proc.). O ile wartos$¢ indeksu dla catej grupy badanych (1009 osob)
przyjeto jako 100, o tyle dwie skrajne grupy zdobyly odpowiednio 89,6 oraz 79,5. Znacznie lepiej
zaprezentowali si¢ ,,niezbyt dosSwiadczeni” (110,2), a najlepiej wypadli ,,raczej doSwiadczeni” (121,4).
F.acznie niemal 40 proc. ankietowanych uznato si¢ za inwestorow doswiadczonych lub bardzo
doswiadczonych, podczas gdy inne badania pokazuja, ze w akcje, obligacje czy ETF-y inwestuje 67
proc. populacji.

W dobie rosnacej inflacji, ktéra dynamicznie przyspieszata migdzy kwietniem 2021 roku a lutym 2023
roku, osiggajac wowczas tempo roczne rzedu 18,4 proc., najwyzsze od 1997 roku, Polacy zaczgli szukaé
mozliwosci ochrony wartosci swoich oszczgdnosci. Przede wszystkim szukali ich na lokatach bankowych
1 kontach oszczednosSciowych, ktdre jednak w szczytowym momencie oferowaly maksymalnie 10 proc. w
skali roku, 1 to przez ograniczony okres 1 czgsto po spetnieniu dodatkowych warunkow, takich jak
zalozenie lub posiadanie rachunku oszczgdnosciowo-rozliczeniowego w danym banku, wplacenie
nowych srodkéw czy wykonanie okreslonej liczby transakcji na okreslong kwote.
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