Drozyzna w sklepach nie odpuszcza
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Eksperci komentujacy ostatnie podwyzki cen w sklepach sa pewni tego, ze szczyt drozyzny jest wciaz
przed nami. Niektorzy prognozuja, ze nastapi on dopiero na przelomie maja i czerwca przyszilego roku, a
zatem prognozowany czas ciagle si¢ wydtuza. Znawcy tematu dodatkowo ostrzegaja, ze inflacja moze
wowczas przekroczy¢ 30%. Wynika to z tego, ze nie ustajg jej przyczyny, a kumuluja si¢ nastgpstwa.
Zakoniczenie wojny w Ukrainie bezposrednio zahamowatoby wzrost cen. Tymczasem eskalacja konfliktu
ostabia nasza walutg 1 zmniejsza warto$¢ inwestycji w kraju. To mocno uderza w nasza koniunkture.
Jeden ze scenariuszy zaktada, ze malejaca sita nabywcza gospodarstw domowych w konicu doprowadzi
do spadku konsumpcji, a w nastgpstwie — do schtodzenia dynamiki podwyzek cen. Jednak taki proces
moze potrwac az kilka kwartatow.

Szczytowe podwyzki

We wrzesniu br. codzienne zakupy zdrozaty srednio o ponad 20% rdr. Tak wynika z ostatniej odstony
cyklicznego raportu pt. ,,Indeks cen w sklepach detalicznych", autorstwa UCE RESEARCH 1 Wyzszych
Szkot Bankowych. Jak stwierdza dr Andrzej Maria Falinski, byty wieloletni dyrektor generalny POHID-
u, wciaz nie jest to niestety szczyt inflacji. Nie ustaja jej przyczyny, a kumulujg si¢ nastgpstwa, czyli
stabsze wyniki firm i problemy

z finansowaniem przedsigbiorstw. Zdaniem eksperta, bezrobocie juz puka do polskich drzwi, wbrew
dotychczasowym wynikom rynku pracy. Do tego import gwattownie rosnie 1 jednoczesnie drozeje z
powodu ostabienia ztotego. Z kolei rynki eksportowe stabna, a krajowi producenci uciekaja z towarami
do krajow ptacacych w mocniejszych i niestabnacych walutach. To wszystko napedza polska inflacje.

— Nalezy spodziewac sie dalszego wzrostu cen w sklepach. Jednak produkty nie bedq juz drozaty tak
szybko, jak w pierwszej potowie tego roku. Z uwagi na te same czynniki wzrostu cen we wszystkich
kategoriach, najwieksze podwyzki bedq dotyczyty miesa, nabiatu oraz produktéow sypkich — zapowiada dr
Hubert Gasinski z Wyzszej Szkoty Bankowej w Warszawie.

Z kolei Marcin Luzinski, ekonomista z Santander Bank, uwaza, ze podwyzszona dynamike cen mozemy
obserwowac przez co najmniej kilka kwartatow i taka sytuacja bedzie dotyczyla szerokiej gamy
produktow. Jesli chodzi o zywnos$¢, najmocniej moga drozec tluszcze, zboza oraz art. migsne. Do tego dr
Faliriski dodaje, ze w grudniu br. inflacja osiagnie 20% i nadal bedzie rosnaé. Swiateczne zakupy beda
naprawde drogie, bo stang si¢ okazja do odrobienia rosnacych strat producentéw 1 handlu. Poza tym
pojawia si¢ w wigkszej ilosci produkty importowane, a staby ztoty wesprze gwattowny wzrost cen.
Szczyt inflacji powinien nastapi¢ dopiero na przetomie maja i czerwca 2023 roku. Wowczas moze by¢
nawet na poziomie 30%.

— Konsumenci mogq nie odczuwac petnej skali podwyzek, z ktorq juz mamy do czynienia, bo niektore
produkty w sklepach sq sprzedawane w podobnych cenach jak kilka miesiecy temu, ale w mniejszych
gramaturach. Dla przyktadu, kostka masta o wadze 150 gram, zamiast 200, moze dawac ztudne wrazenie,
Ze niewiele sie zmienito. Jednak w kolejnych miesiqcach producentom i sklepom coraz ciezej bedzie
ukrywac realne podwyzki. One bedq rosty, dopoki nie ustanq przyczyny inflacji. Trudno przewidziec jej
ostatecznqg granice, bo wptywa na to zbyt wiele zmiennych — mowi Julita Pryzmont, ekspertka rynku
retailowego z agencji badawczo-analitycznej Hiper-Com Poland.

Wplyw wojny

Natomiast dr Edyta Wojtyla z Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu podkresla, ze wojna w Ukrainie 1
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niestabilna sytuacja w regionie wptywaja na ceny surowcOw, a takze na wzrost kosztow energii oraz
zywnosci. Eskalacja konfliktu przektada si¢ tez na ostabienie krajowej waluty 1 mniejsza wartosS¢
inwestycji w kraju. To z kolei uderza w nasza koniunkturg. Duze znaczenie ma kryzys energetyczny,
ktorego zazegnanie bedzie kluczem do ustabilizowania dynamiki wzrostu cen we wszystkich kategoriach.

— Wojna w Ukrainie to jeden z najwazniejszych czynnikow wptywajqcych na koszty codziennych zakupow
w sklepach detalicznych, przede wszystkim poprzez windowanie cen surowcow energetycznych, ale tez
nawozow, produktow zbozowych i ttuszczow. Mysle, ze jak najszybsze zakoriczenie konfliktu zbrojnego
ograniczytoby presje na wzrost cen — przyznaje ekonomista z Santander Bank.

Ekspert z WSB w Warszawie rOwniez jest zdania, ze kontynuacja wojny w Ukrainie ma bardzo silny
wplyw na gospodarke Swiatowa, a tym samym — na polska. Zakonczenie dziatan zbrojnych bedzie
jednym z bezposrednich czynnikoéw zahamowania dalszego wzrostu cen w sklepach.

— Nie tylko toczqca sie wojna i ograniczenie dostepnosci czeSci towarow pochodzqcych z tzw. spichlerza
Europy windujq ceny w sklepach. Trzeba tez wyraZnie zaznaczyd, Ze znaczenie ma sama niepewnosc co
do tego, kiedy i jak zakoriczy sie konflikt. To nie tylko podnosi koszty codziennych zakupow w sklepach,
ale réwniez wyraZnie obniza nastroje konsumenckie — zwraca uwage ekspertka z Hiper-Com Poland.

Spadek konsumpcji

Wedtlug niektérych ekspertow, w zwiazku z szalejaca inflacja, w najblizszych miesigcach dojedzie do
znacznego spadku konsumpcji. Zdaniem dr Edyty Wojtyli z Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu, taki
scenariusz jest realny dla okreslonej grupy produktoéw. Artykuty podstawowe, niezbe¢dne do zycia, maja
mala elastycznos¢ cenowa, a dobra wyzszego rzgdu — wysoka. I z tych drugich mozemy zrezygnowac.
Mniejszy popyt wymusi na dostawcach obnizenie ceny. Juz teraz maleje sprzedaz produktow
komplementarnych, a podaz stara si¢ odpowiadaé na potrzeby konsumentow, oferujac tansze substytuty,
czesto o nizszej jakosci.

— Z uwagi na rozpoczecie okresu jesienno-zimowego nastqpi spadek konsumpcji. Sama inflacja nie bedzie
bezposrednio wptywac na spozycie konsumenckie, tylko na przejscie w kierunku oszczednosci oraz sptaty
ewentualnie zaciqgnietych kredytow na okres wakacyjny. W dtugim horyzoncie czasowym zmiana
nawykow finansowych Polakéw i wzrost rynkowych stép procentowych, ustalanych przez NBP,
przyczyniq sie do zmniejszenia cen w sklepach — przewiduje dr Hubert Gasifiski.

Jak zauwaza Marcin Luzifiski, wysoka inflacja zjada sil¢ nabywcza gospodarstw domowych, wigc
powinna doprowadzi¢ do spadku konsumpcji w ujeciu realnym, co w dalszej perspektywie moze
schtodzi¢ dynamike wzrostu cen. Ale taki proces moze potrwac az kilka kwartatow. Ekspansywna
polityka fiskalna, nacelowana na wzmacnianie sity nabywczej gospodarstw domowych, odsuwa te
perspektywe.

— W mojej ocenie, wielu konsumentow bedzie starato sie jak najdtuzej ukrywac, nawet przed sobq, Ze stac¢
ich na coraz mniej. Nie bedzie to dotyczylo oczywiscie najubozszych Polakow, ktorzy zwyczajnie juz teraz
nie majq wyboru i liczq kazdq ztotowke, tylko osob sredniozamoznych. W duzej mierze przyjdq z pomocq
roznego rodzaju promocje na produkty zalegajqce w magazynach, czyli mniej zbywalne w obecnych
czasach — podsumowuje Julita Pryzmont z Hiper-Com Poland.
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