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Kryzys walutowy to silny spadek kursu walutowego, potaczony z zachwianiem ogélnego zaufania do
pieniadza 1 polityki gospodarczej kraju. W pierwszej kolejnosci, efektem kryzysu jest dewaluacja waluty
krajowej 1 wzrost inflacji, a w drugiej recesja 1 wzrost bezrobocia.

Jakie sa symptomy 1 rodzaje kryzysu walutowego?

Symptomy kryzysu walutowego
Wystapienie kryzysu walutowego objawia sig:

e Spadkiem kursu waluty krajowe;j.
e Silnym wzrostem krotkoterminowych stép procentowych.

Powody wystapienia symptoméw kryzysu walutowego:

e Odptyw kapitatlu zagranicznego i krajowego.

e Podnoszenie stop procentowych przez bank centralny w celu obrony waluty krajowej przed
atakami spekulacyjnymi.

e Spadek rezerw walutowych banku centralnego.

Rodzaje kryzyséw walutowych

Rozréznia sig trzy rodzaje (modele) kryzyséw walutowych:

Kryzysy pierwszej generacji

Kryzysy tego rodzaju wystgpowaly najczgsciej na przetomie lat 70. 1 80. XX wieku (kryzysy w Meksyku,
Argentynie, Brazylii). Zasadnicza przyczyna pojawiania si¢ ich bylo przyjecie nieprawidtowej polityki
makroekonomicznej, ktora byta nie do pogodzenia ze statym lub sztywnym kursem walutowym. W
krajach tych prowadzono ekspansywna polityke fiskalng (wydatki z budzetu byty wigksze od dochodéw),
natomiast deficyty finansowano z kredytéw banku centralnego. Prowadzito to do nadmiernego 1
niekontrolowanego zwigkszania inflacji, a nastgpnie probleméw z utrzymaniem kursu w okreslonym
przedziale wahan. W tych okolicznos$ciach mozliwe bylo rowniez przeprowadzenie ataku spekulacyjnego
z duzym prawdopodobiefistwem powodzenia. Podstawowa przyczyna powstania kryzysu jest czynnik
wewnetrzny w postaci niewtasciwej polityki fiskalne;j.

Kryzysy drugiej generacji

Kryzysy te pojawialy si¢ w latach 1992-1993 w krajach zachodniej Europy (Francja, Wielka Brytania)
nalezacych w tym okresie do mechanizmu ERM. Ow system narzucal stosowanie kursu statego z waskim
przedziatem wahan (£ 2,25%). Powstawaty zatem problemy z utrzymaniem kursu w tym pasmie, co
stwarzalo sprzyjajaca sytuacje¢ do przeprowadzenia ataku spekulacyjnego na walute, ktory z kolei byt
bezposrednim czynnikiem wystapienia kryzysu. Kryzysy drugiej generacji sa zatem wywotywane, w
odrdznieniu od poprzednich, przez czynnik zewngtrzny w postaci ataku spekulacyjnego.

Kryzysy trzeciej generacji

Kryzysy nalezace do tej grupy pojawily si¢ po raz pierwszy w latach 1997-1998 w krajach Azji
Potudniowo-Wschodniej (Malezja, Indonezja, Korea Potudniowa). Sytuacja makroekonomiczna tych
panstw byla w owym okresie bardzo dobra — wystepowaty nadwyzki budzetowe oraz niska inflacja, totez
pojawienie si¢ kryzysu byto duzym zaskoczeniem zaréwno dla inwestorow, jak i agencji ratingowych. Po
przeprowadzeniu badan dowiedziono, ze kryzysy azjatyckie byly skutkiem zlego dziatania elementéw
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mikroekonomicznych tj. przedsigbiorstw, a w szczegdlnosci bankow, ktore podejmowaty nadmierne
ryzyko w zwigzku z udzielanymi kredytami. Kryzysy te zatem, podobnie, jak kryzysy pierwszej
generacji, wywotywane sg przez czynnik wewngtrzny.

Prawdopodobienistwo wystapienia kryzysow trzeciej generacji moze by¢ skutecznie ograniczane przede
wszystkim poprzez stworzenie sprawnego nadzoru bankowego.

Obrona przed kryzysami pierwszej 1 drugiej generacji jest mozliwa poprzez prowadzenie odpowiedniej
polityki fiskalnej, pieni¢znej oraz kursowej. Na tej podstawie utworzono rowniez kryteria konwergenciji,
umozliwiajace panstwom przystgpujacym do Unii Europejskiej na odpowiednie przystosowanie swoich
gospodarek. Oprocz kryteriow podstawowych na szczegdlna uwage zastuguje takze dodatkowe kryterium
— legislacyjne, wymagajace niezaleznosci banku centralnego.
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