""Z finansami za pan brat''. Co kryje sie pod pojeciem waluty rezerwowej?
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Waluta rezerwowa to pieniadz, ktory jest powszechnie na caltym Swiecie, akceptowany jako zaptata za
transakcje migdzynarodowe. Banki centralne poszczegdlnych krajéw utrzymuja zapasy takiego pieniadza,
zwane rezerwami dewizowymi, po to, aby zapewni¢ bezpieczenstwo 1 ptynnos¢ obrotow gospodarczych z
zagranica.

Rolg waluty rezerwowej, inaczej pieniadza Swiatowego, moze pelnic tylko ta waluta, za ktora stoi bardzo
duza i otwarta gospodarka. Jej udziat w Swiatowym handlu, produkcji i rynku kapitalowym musi by¢
znaczny. Waluta rezerwowa musi by¢ w pelni wymienialna. Bardzo istotnym czynnikiem jest mocno
rozwinigty rynek aktywow finansowych wyrazonych w takiej walucie. Poniewaz aktywa te utrzymuje si¢
jako rezerwe na czarna godzing, dlatego tatwos¢ ich sprzedazy bez utraty wartosci, zwana ptynnoscia
rynku, jest bardzo wazna. Taki rynek finansowy moze powsta¢ jedynie w duzej gospodarce. Poza tym
waluta rezerwowa musi cieszyC si¢ powszechnym zaufaniem, co oznacza, ze prawie wszedzie przyjmuje
si¢ ja chetnie, wyraza si¢ w niej ceny surowcOw 1 zawiera si¢ w niej transakcje w handlu zagranicznym w
szerokim zakresie.

Zaufanie do waluty

Zaufanie do waluty kraju buduje si¢ nie tylko w oparciu o potencjat gospodarki, ale takze na podstawie
prowadzonej przez niego polityki makroekonomicznej. Wysoka inflacja uczynitaby dang walut¢ mato
atrakcyjna, a nadmierny deficyt obrotow biezacych moze wzbudzi¢ oczekiwanie jej ostabienia i
zniechgci€ do jej uzywania. Trudno tez wyobrazi€ sobie, ze role waluty rezerwowej mogiby petnié
pieniadz niedemokratycznego kraju, ktéry nie szanuje praw do wlasnosci.

Troche historii...

Od drugiej potowy XIX w. az do 1914 r. funkcje waluty rezerwowej petnit funt brytyjski. Migdzy
wojnami Swiatowymi zdetronizowat go dolar USA, ktdry rolg¢ waluty Swiatowej pelni do dzisiaj, mimo,
ze widoczne sg oznaki powolnej utraty tej roli na rzecz euro powstatego w 1999 r. Rozmiar gospodarki
strefy euro ustgpuje USA, ale jej poziom handlu z reszta Swiata jest podobny i blisko potowe tych
transakcji zawiera si¢ w euro. Postgpuje tez integracja finansowych rynkéw w strefie euro.
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