""Z finansami za pan brat''. Czym sa agencje ratingowe?
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Kilka ostatnich kryzysowych lat w gospodarce Swiatowej przyniosto duze zainteresowanie agencjami
ratingowymi. Czym wilasciwie sg 6w agencje 1 skad si¢ bierze ich wptyw na Swiatowe rynki?

Agencje ratingowe sa podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ analityczna, polegajaca na ocenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej podmiotéw dziatajacych na rynku. Na tej podstawie wydaja noty ratingowe,
informujace inwestorow, klientow, kontrahentow i konkurentéw o bezpieczenstwie inwestycji w
emitowane przez badane podmioty papiery wartosciowe, a takze w zakup oferowanych przez nie ustug.

Jak oceniaja agencje ratingowe?

Ot6z wystawiajg oceny od A do D. W ramach oceny A mamy szersza skalg: AAA (najlepsza), nastgpnie
AA+, AA, AA- (najgorsza). Podobnie jest z ocenami B, C 1 D. Oceny A to obligacje o najwyzszej jakosci
kredytowej. Oznaczaja, ze ich emitent posiada wysoka zdolnos¢ do obstugi dlugu (im wigcej liter A w
ratingu, tym lepiej). Przez dlugi czas rating AAA miaty np. obligacje Stanéw Zjednoczonych, czyli
agencje wysylaty sygnal: nie mam obaw, ze rzad USA nie zwrdci pozyczonych pienigdzy. W potowie
2011 r. rating USA obnizony zostat do poziomu AA+. Nizej s natomiast obligacje z ocena B, co tez
oznacza dobra kondycj¢ emitenta, cho¢ obstuga dtugu bytaby gorsza, gdyby wystapity niekorzystne
zdarzenia ekonomiczne. C to tzw. rating Smieciowy - istnieje duze ryzyko, ze emitent nie bedzie
obstugiwatl dtugu (nie bedzie ptacit odsetek od obligacji). W ten spos6b w 2011 r. ocenione zostaty np.
obligacje emitowane przez grecki rzad. Nizej jest juz tylko ocena D, czyli papiery, od ktérych emitent nie
ptaci odsetek lub ktérych nie jest w stanie wykupic.

Najbardziej cenione agencje

Rynek agencji ratingowych jest zdominowany przez kilka wielkich firm dziatajacych w skali catego
Swiata. W Stanach Zjednoczonych 5 firm ratingowych uzyskalo status Nationally Recognized Statistical
Rating Organization, ktory jest przyznawany przez United States Securities and Exchange Commission.
Sa to: Fitch Ratings, Moody's, Standard & Poor's, A. M. Best 1 Dominion Bond Rating Service. Lista ta
jest tozsama z najwigkszymi graczami na tym rynku w skali Swiatowej. Oprdcz tego na rynku dziata kilka
firm 1 instytucji, ktére petnia role narodowych agencji ratingowych w swoich krajach, np. Japan Credit
Rating Agency, czy Malaysian Rating Corporation. Ich oceny wiarygodnosci kredytowej maja jednak
mniejsza wage w skali migdzynarodowej, cho¢ stanowig lokalnie przeciwwage dla ratingéw
publikowanych przez te amerykanskie.
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