Skad wzia¢é pieniadze na drogi? Pomoga obligacje
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W sytuacji, gdy banki nie chca juz pozyczaé, a rzady maja puste kasy, rozwigzaniem moga okazac sig
papiery wartosciowe. W Parlamencie Europejskim trwa dyskusja nad projektem dotyczacym tzw.
obligacji projektowych. Pozwoli on wiaczy¢é w wigkszym stopniu sektor prywatny w finansowanie
inwestycji infrastrukturalnych, m.in. w obszarze transportu, energii czy sieci szerokopasmowych.

Obligacje projektowe, o ktorych mowit juz we wrzesniu 2010 roku szef Komisji Europejskiej Jose
Manuel Barroso, nalezy odréznia¢ od idei euroobligacji. Te ostatnie, ktore maja by¢ wydawane przez
Uni¢ Europejska, zaktadaja finansowanie deficytu budzetowego. Obligacje projektowe pomoga znalezé
srodki na strategicznie wazne projekty, jak budowa drég, kolei czy rurociagéw.

Komisja Europejska szacuje, ze koszt modernizacji unijnej infrastruktury do 2020 r. moze wynieS¢ nawet
1,5-2 biliardy euro (150-200 mld euro rocznie). Ok. 60-80 mld euro rocznie moga na te wydatki pozyczy¢
banki. Potrzeba jednak o wiele wigcej pieniedzy, a w epoce kryzysu nie mozna w tej kwestii liczy¢ na
hojnos¢ paristw czy przedsigbiorstw.

Zdaniem szwedzkiego deputowanego Gorana Farma (SocjaliSci 1 Demokraci), autora sprawozdania w te]
sprawie, UE "musi znalez¢ nowe Srodki, aby zmobilizowac kapital inwestycyjny 1 jedng z takich drog sa
obligacje projektowe".

Europejski Bank Inwestycyjny dawalby zabezpieczenie inwestycji. W ten sposob zmniejszatby ryzyko
inwestycyjne i obnizat koszty pozyczki. Tym samym inwestycja bytaby bardziej atrakcyjna dla
inwestorow instytucjonalnych (takich jak fundusze emerytalne czy firmy ubezpieczeniowe). "Jedno euro
z unijnego budzetu mogtoby przynies¢ 15-20 euro od prywatnych inwestorow" - zaznaczat Farm.

Na poczatek w zycie ma wejs¢ projekt pilotazowy. UE przeznaczy 230 mln euro dla Europejskiego
Banku Inwestycyjnego na pokrycie czgsci ryzyka. W ten sposob bedzie mozna sfinansowac ok. 5-10
projektow. W peini projekt mégtby obowiazywaé od 2014 r. Glosowanie w Komisji Budzetowej PE
zaplanowano na kwiecien, na sesji plenarnej - na lipiec.

"Chcemy mie¢ pewnos¢, ze te 230 mln euro to maksymalny koszt dla unijnego budzetu. Jesli projekty nie
wyjda, to wigcej niz to nie stracimy. A jesli uda si¢ je przeprowadzié, to na nich zyskamy" - zaznaczyt
Farm.

Jednak przewodniczaca Komisji Gospodarczej PE, brytyjska deputowana Sharon Bowles (Liberatowie)
ma watpliwosci, co do ryzyka, jakie niesie projekt. A czeski deputowany Ivo Strejcek (Konserwatysci 1
Reformatorzy) zaznacza, ze z projektem nie zgadza si¢ cata jego frakcja. Maja obawy, ze obligacje
zwigksza jeszcze bardziej zadluzenie panstw UE.
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