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Komisja Europejska zaprezentowata prognoze Srédokresowa dla Unii Europejskiej. Po zanotowanym w
pierwszym kwartale 2011 r. silnym wzro$cie PKB, w drugim kwartale tego roku jego dynamika spadta.
Obecnie oczekuje sig, ze w drugim potroczu wzrost PKB bedzie staby, a pod koniec roku spadnie niemal
do zera. Przewidywane w wiosennej prognozie spowolnienie prawdopodobnie poglebi sig, ale nie
doprowadzi do nawrotu recesji. Dzigki lepszym niz oczekiwano wynikom w pierwszym kwartale nadal
oczekuje si¢, ze roczna stopa wzrostu wyniesie 1,6 proc. w strefie euro 1 1,7 proc. w UE. Jednak w
porownaniu z wiosenng prognoza Komisji znacznie — bo o ¥2 punktu procentowego — skorygowano w dot
prognozy wzrostu na drugie potrocze, zarowno dla strefy euro, jak 1 dla UE. Ponadto perspektywy sa
obecnie niepewne, a bilans zagrozen dla tej prognozy ksztattuje si¢ niekorzystnie.

Komisarz ds. gospodarczych 1 walutowych Olli Rehn powiedziatl: ,,Perspektywy gospodarki europejskie;j
pogorszyly si¢. Wyjscie z kryzysu finansowego jest czgsto dtugie 1 trudne. Ponadto gospodarka UE musi
sobie radzi¢ w trudniejszym otoczeniu zewng¢trznym, podczas gdy popyt wewnetrzny pozostaje staby.
Kryzys zadtuzenia publicznego zaostrzy? sig, a zawirowania na rynku finansowym musza doprowadzi¢ do
spowolnienia w gospodarce realnej. Aby powrdcié na Sciezke wzrostu, konieczne jest zapewnienie
stabilnosci finansowej i prowadzenie polityki budzetowej, ktéra ponad wszelka watpliwos¢ da si¢
utrzymacé na dluzsza metg. Wymaga to kontynuowania strategii zréznicowanej 1 sprzyjajacej wzrostowi
gospodarczemu konsolidacji budzetowej oraz wdrozenia decyzji na rzecz wsparcia stabilnosci
finansowej. Jednoczesnie reformy strukturalne pozostaja wazniejsze niz kiedykolwiek dla budowy
potencjalu wzrostu w przysztosci.”

Prognoza srodokresowa zawiera zaktualizowane przewidywania dotyczace inflacji 1 wzrostu PKB w 2011
r. dla siedmiu najwigkszych panstw cztonkowskich, dla strefy euro 1 dla calej UE. Kolejna prognoza,
obejmujaca wszystkie pafistwa czlonkowskie UE 1 wybiegajaca dalej w przyszios¢, zostanie
opublikowana w listopadzie. Wzrost PKB w catym roku 2011 ma utrzymac si¢ na poziomie
przewidywanym w wiosennej prognozie Komisji dla strefy euro (1,6 proc.), a dla calej UE ma by¢ nieco
nizszy (1,7 proc.). Wynika to w duzej mierze z silniejszego niz oczekiwano wzrostu w pierwszym
kwartale, jednak wskaznik kwartalnej dynamiki wzrostu w drugiej potowie roku zostat znacznie
skorygowany w dot. Obecnie przewiduje sig, ze w calej UE wzrost wyniesie 0,2 proc. w trzecim 1
czwartym kwartale, natomiast w strefie UE bedzie to 0,2 proc. w trzecim kwartale 1 0,1 proc. w
czwartym. Oznacza to, ze dla obu tych obszar6w odpowiednie kwartalne wskazniki wzrostu
skorygowano w dot o okoto %4 punktu procentowego. Korekta dotyczy wszystkich pafistw cztonkowskich
objetych analiza, co sugeruje wystgpowanie wspdlnego czynnika, lecz takze wysoki stopien wzajemnego
powigzania naszych gospodarek. Oczekuje si¢ jednak, ze wzrost w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich bedzie zr6znicowany.

W ciagu lata pojawily si¢ oznaki powazniejszego ostabienia popytu i handlu Swiatowego. Ozywienie
ostablo w USA, a wskazniki handlu Swiatowego sugeruja dalsze ostabienie w trzecim kwartale. Obecnie
przewiduje si¢, ze w 2011 r. produkt Swiatowy wzrosnie o okoto 4 proc., co oznacza korektg w dot o
okoto Y2 punktu procentowego w poréwnaniu z wiosenna prognoza. Warunki na rynku finansowym
pogorszyly si¢ z powodu obaw przed dalszym rozprzestrzenianiem si¢ kryzysu zadtuzenia publicznego w
strefie euro oraz niepokoju co do perspektyw wzrostu 1 stabilnosci budzetowej w USA.

Obecnie oczekuje sig, ze w drugim potroczu 2011 r. wzrost PKB w UE bedzie staby, a pod koniec roku
spadnie praktycznie do zera. Spas¢ ma dynamika eksportu netto, ktéry w drugim kwartale ponownie
stanowil najwazniejszy czynnik wzrostu. Od wiosny gwaltownie pogorszyty si¢ nastroje wsrod
przedsigbiorstw 1 konsumentéw, co wskazuje na ostabienie popytu wewnetrznego w drugiej potowie
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roku, a by¢ moze takze w okresie wykraczajacym poza horyzont prognozy srédokresowej. Do ostabienia
popytu wewngtrznego przyczyni¢ si¢ moga biezace korekty bilansowe. Napigcia na rynku finansowym
podwazaja zaufanie 1 zwigkszaja koszty inwestycji.

Obecnie oczekuje sig, ze inflacja w UE bedzie zmniejszata si¢ szybciej niz przewidywano wiosng. W
pierwszym potroczu inflacja przyspieszyla, przede wszystkim z powodu wzrostu cen energii. Od tego
czasu jednak ceny materialéw podstawowych nieco spadty. W sytuacji obecnego, stabszego wzrostu
gospodarczego oczekuje sig, ze inflacja HICP w UE 1 w strefie euro stopniowo spadnie do poziomu —
odpowiednio — 2,9 proc. 1 2,5 proc. za caly rok, a do konica 2011 r. utrzyma si¢ powyzej 2 proc.

Niepewnos¢ co do perspektyw gospodarczych utrzymuje si¢ na wysokim poziomie. Zmaterializowaly si¢
obecnie niektore z zagrozefnh wskazywanych w wiosennej prognozie. W szczegdlnosci nastapito
spowolnienie w gospodarce Swiatowej, a nadzieje na stopniowe zazegnanie kryzysu zadtuzenia
publicznego nie ziscity si¢. Perspektywy wzrostu gospodarczego pozostaja niekorzystne. Z drugiej strony
ryzyko wzrostu inflacji nieznacznie zmalato od wiosny i mozna je uzna¢ za zréwnowazone.
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