Dochody z obligacji miasta Warszawy bez podatku
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W minionych latach na mocy rozporzadzen Ministra Finanséw (odpowiednio z 27 listopada 2008 roku 1
31 grudnia 2009 roku) nastgpito zaniechanie poboru podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 1 podatku
dochodowego od os6b prawnych od dochodu uzyskanego z tytutu odsetek lub dyskonta od obligacji
wyemitowanych w latach 2009 1 2010 przez m.st. Warszawe¢ na rynkach zagranicznych, a takze
odptatnego zbycia tych obligacji. Analogicznie zwolnienie — dotyczace tym razem roku 2011 — jest
przedmiotem projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zaniechania poboru podatku
dochodowego od niektérych rodzajéw dochodéw (przychodéw) podatnikéw podatku dochodowego od
0s0b fizycznych i1 podatku dochodowego od oséb prawnych.

Projektodawcy wskazuja, iz jednym z warunkéw powodzenia emisji obligacji przeprowadzanej na
migdzynarodowych rynkach finansowych jest zwolnienie z opodatkowania uzyskiwanych z tego tytutu
odsetek. Zwolnienie zas dochodéw z odptatnego zbycia obligacji w sposob znaczacy wpltywa na
zwigkszenie ich ptynnosci na rynku wtérnym, a w konsekwencji rowniez oddziatuje na decyzje
potencjalnych inwestoréw o zakupie obligacji. Brak takiego zwolnienia moze utrudnié lub wrecz
uniemozliwi¢, w warunkach duzej konkurencji, uplasowanie si¢ obligacji na zagranicznym rynku
finansowym 1 podnies¢ koszty emisji, poprzez koniecznos$¢ zaproponowania przez emitenta wyzszego
progu rentownosci, rekompensujacego wysokos¢ podatku od uzyskiwanych dochodéw. Dla zachowania
konkurencyjnosci obligacji w stosunku do obligacji innych emitentéw z regionu wystapitaby bowiem
koniecznos$¢ tzw. ubruttowienia odsetek, czyli powigkszenia odsetek o rownowartos¢ obcigzen
podatkowych.

Projekt rozporzadzenia bedzie przedmiotem obrad na najblizszym posiedzeniu Zespotu ds. Systemu
Finansow Publicznych Komisji Wspolnej Rzadu 1 Samorzadu Terytorialnego.
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