Michal Boni przekonuje rzad, ze OFE powinny inwestowaé w sieci szerokopasmowe
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Minister Administracji 1 Cyfryzacji Michat Boni napisat do sekretarz Komitetu Rady Ministrow list o
tym, ze podtrzymuje uwage dotyczaca uwzglednienia zapisow, ktére beda wspieraty jeden z priorytetow
polityki rozwoju Polski, jakim jest budowa nowoczesnej infrastruktury telekomunikacyjnej,
zapewniajacej dostep do szerokopasmowego internetu.

List zostat wystosowany dlatego, ze Komitet Rady Ministrow miat si¢ zaja¢ projektem ustawy o zmianie
niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych.

Michat Boni podkresla w nim, ze w innych krajach inwestycje w infrastruktur¢ telekomunikacyjna sa
traktowane przez fundusze emerytalne jako sposob na zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego i
zapewnienie sobie stabilnej stopy zwrotu w dluzszym okresie.

Wedtlug niego biorac pod uwage zaktadang w projekcie ustawy likwidacje mozliwosci lokowania
srodkéw OFE w skarbowe instrumenty dtuzne 1 instrumenty diuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa,
zasadne wydaje si¢ stworzenie OFE mozliwosci inwestowania w infrastrukture, ze szczegdlnym
uwzglednieniem infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Uwaza on, ze tworzenie odpowiednich warunkow gwarantujacych dtugoterminowe, bezpieczne 1 stabilne
stopy zwrotu z inwestycji moze stanowi¢ odpowiedz z jednej strony na potrzeby rynku finansowego
zainteresowanego tego typu inwestycjami, a z drugiej mogtoby przyczynia€ si¢ do realizacji polityki
rzadu, a tym samym przyspieszenia wzrostu gospodarczego calego kraju.

"Zasadne wydaje sie, aby projektowane przepisy uwzgledniaty mozliwos¢ réznorodnego udziatu OFE w
inwestycjach telekomunikacyjnych, np. poprzez utworzenie lub udziat w funduszu inwestycyjnym,
utworzenie spotki celowej, czy tez zakup obligacji emitowanych przez spotki budujqce infrastrukture
telekomunikacyjnq" - proponuje minister cyfryzacji.

Przy czy zaangazowanie OFE w realizacj¢ inwestycji telekomunikacyjnych bytoby zalezne od
samodzielnych decyzji podmiotow zarzadzajacych tymi Srodkami na podstawie analizy biznesowej,
dotyczacej w szczegdlnosci bezpieczenstwa 1 rentownosci danego przedsigwzigcia.

Zdaniem boniego OFE sa w stanie zapewni¢ dodatkowe finansowanie dla rozbudowy infrastruktury
krajowej oraz spelniac rolg partnera inwestycyjnego dla inwestorow branzowych. OFE dobrze wpisuja si¢
w profil inwestycyjny tego typu projektow, ktore z jednej strony zapewniajq stabilny poziom
przychoddw, ale z drugiej wymagaja duzych naktadoéw kapitatowych i charakteryzuja si¢ dtugim okresem
zwrotu z inwestycji (10-30 lat).

Inwestycje OFE w projekty infrastrukturalne mogtyby odbywac si¢ zarowno na poziomie finansowania
dtuznego, jak 1 udziatu kapitatowego. W przypadku inwestycji w formie udziatéw fundusze emerytalne
moglyby inwestowac zaréwno poprzez inwestycje w spotki celowe realizujace projekty 1 zarzadzajace
infrastruktura, jak i poprzez fundusze inwestycyjne typu zamknigtego, dedykowane dla inwestycji w
budowe badz zakup aktywow infrastrukturalnych.

W przypadku inwestycji o charakterze dtuznym mozliwymi rozwigzaniami sg obligacje przychodowe 1
obligacje emitowane przez panstwowy fundusz dedykowany projektom infrastrukturalnym.
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Boni proponuje w liscie rozwazenie dwoch sposobow, ktore mogltyby zwigkszy¢ mozliwosci
inwestycyjne OFE w zakresie projektow infrastrukturalnych:

1. wyodrebnienie w ramach 51,5% aktywow, ktore OFE mialyby przekaza¢ do ZUS, puli srodkow
odpowiadajacych wartosci 4% aktywow, ktore OFE miatyby przeznacza¢ wylacznie na inwestycje
w infrastrukturg. Naturalnym rozwiazaniem bytoby wykorzystanie do tego celu czgsci srodkow
juz zainwestowanych przez OFE w infrastrukture drogowa (obligacje emitowane przez Krajowy
Fundusz Drogowy o tacznej wartosci okoto 16 mld zt). Kazde OFE zobowiazane bytoby w dniu
przekazania aktywow do ZUS posiadac obligacje drogowe odpowiadajace wartosci 4% aktywow,
a srodki pochodzace z ich pézniejszego wykupu oraz generowane przez nie przychody odsetkowe
reinwestowac tylko 1 wytacznie w projekty infrastrukturalne. Na mocy prawa, Srodki te mogtyby
by¢ zainwestowane jedynie w ,,instrumenty infrastrukturalne"”, ktorych listg, badZ kluczowe
parametry, okreslone bytyby w szczegétowych regulacjach. Srodki pochodzace z przychodéw z
obligacji drogowych do momentu zainwestowania w instrumenty infrastrukturalne, na mocy
prawa musialyby by¢ zainwestowane w instrumenty dtuzne emitowane przez BGK. W ten sposéb
z géry wyodrebniona i dedykowana pula Srodkéw finansowac bedzie infrastrukturg w sposob
bezposredni (instrumenty infrastrukturalne) lub posredni (finansowanie BGK, ktory sam zapewnia
finansowanie projektom infrastrukturalnym). Co wigcej alokacja Srodkow na poszczegdlne
projekty infrastrukturalne bytaby efektywna ekonomicznie, gdyz to na OFE spoczywalby
obowiazek doboru konkretnych instrumentéw do swego portfela. Rozwiazanie takie, do czasu
wykupu obligacji drogowych, bytoby neutralne z punktu widzenia finanséw publicznych, bowiem
obligacje te wedtug projektu reformy emerytalnej przekazane by byty do Funduszu Rezerwy
Demograficznej 1 ich pozostawienie w OFE nie wplynie na wysokos¢ dtugu publicznego.
Harmonogram zapadalnosci obligacji rowniez sprzyjatby takiemu wariantowi. Pod koniec 2014
roku przypada termin wykupu obligacji o wartoSci nominalnej 4,9 mld zt, co zbiegloby si¢ z
czasem, gdy pojawityby si¢ pierwsze istotne wydatki kapitatowe na infrastrukture.

2. Poprawienie przyszlej sytuacji ptynnosciowej OFE poprzez pozostawienie w funduszach
wigkszego udziatu sktadki emerytalnej. Efekt taki mozna osiagnaé przez zastapienie domyslnosci
wyboru Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych przez ubezpieczonych i wprowadzenie
jednoznacznego wyboru OFE lub ZUS np. w deklaracjach podatkowych wypetnianych przez
ubezpieczonych. Zwigkszy to oczekiwang liczbg ubezpieczonych decydujacych si¢ na
jednoczesne oszczgdzanie z ZUS 1 OFE, a tym samym wartoS¢ skiadki odprowadzanej przez nich
do OFE. Rozwazy¢ nalezy rowniez zezwolenie Otwartym Funduszom Emerytalnym na
prowadzenie dziatalno$ci reklamowej 1 marketingowej, co poza wptywem na decyzje
podejmowane przez ubezpieczonych powinno mie¢ pozytywny wptyw na poziom wiedzy
spoleczenstwa na temat ubezpieczenia emerytalnego

"Majac na wzgledzie zaprezentowangq koncepcje zapewnienia Zrédet finansowania procesow
inwestycyjnych niezbednych do realizacji Narodowego Planu Szerokopasmowego deklaruje gotowos¢ do
przedstawienia, we wspotpracy z Prezesem Urzedu Komunikacji Elektronicznej, szczegotowych
rozwiqzan instytucjonalnych, prawnych i funkcjonalnych umozliwiajqcych sprawngq i terminowq
realizacje planowanych przedsiewzieé. Pozwoli to osiqgnqc najpoiniej w paZdzierniku 2014 r. petng
zdolnos¢ operacyjng Ministerstwa Administracji i Cyfryzacji i wspotpracujqcych z nim podmiotow, do
alokowania na przygotowywane inwestycje, Srodkoéw dostepnych wlasnie w tym okresie, ktory jest zbiezny
z pierwszym terminem zapadalnosci tzw. obligacji drogowych BGK w wysokosci 4,9 mld zt" — konczy list
Michat Boni.
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