Nadchodza zmiany w emitowaniu obligacji, takze przez samorzady
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Rada Ministréw przyjela zalozenia do projektu ustawy o zmianie ustawy o obligacjach oraz ustawy o
porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektdre osoby prawne, przedtozone
przez ministra finanséw.

Zaproponowano rozwiazania, ktorych celem jest wsparcie rozwoju rynku dtugoterminowych
nieskarbowych papieréw dtuznych (obligacje emitowane przede wszystkim przez banki, przedsigbiorstwa
niefinansowe oraz samorzady). Chodzi o doprowadzenie do sytuacji, w ktorej ich emisja bedzie petnié
istotng 1 uzupetniajaca, w stosunku do kredytéw bankowych, rol¢ Zrédta pozyskania kapitatu.

Proponowane rozwiazania zakladaja zwigkszenie pewnosci 1 bezpieczenistwa obrotu przez jednoznaczne
rozstrzygnigcie watpliwosci dotyczacych niektorych obowigzujacych przepisow, aby uczestnicy rynku
mieli pewnos¢, ze prawidtowo z nich korzystaja.

W planowanych przepisach uwzgledniono tez nowe zjawiska, jakie pojawily si¢ na rynku kapitatowym w
ciagu ostatnich lat. Chodzi przede wszystkim o Catalyst. To system autoryzacji 1 obrotu dtuznymi
instrumentami finansowymi, prowadzony przez GPW w Warszawie oraz BondSpot SA. Stworzenie
Catalyst pozytywnie oddziatluje na ptynnos¢ nieskarbowych papieréw dluznych na rynku wtornym, a
przestrzeganie obowigzkéw informacyjnych przez emitentow i stata wycena rynkowa dodatkowo
sprzyjaja stabilnosci i pewnosci obrotu. Do projektu zostanie tez wprowadzona instytucja zgromadzenia
obligatariuszy, jako reprezentacji ogoétu uprawnionych z obligacji danej serii wobec emitenta.

Przewidziano rowniez rozszerzenie zakresu instrumentéw dostgpnych emitentom. Chodzi o mozliwos¢
emisji obligacji wieczystych (nie podlegaja wykupowi, a Swiadczenie emitenta wzgledem obigatariuszy
polega na zaptacie odsetek w formie renty wieczystej) i obligacji podporzadkowanych (obligacje z
ktorych zobowiazania w przypadku upadiosci lub likwidacji emitenta podlegaja zaspokojeniu w
kolejnosci wskazanej w warunkach emis;ji). Nowe regulacje beda dotyczy¢ gtdwnie: emitentow,
nabywcow obligacji komercyjnych (w szczegdlnosci: bankow, zaktadow ubezpieczen, funduszy
inwestycyjnych 1 emerytalnych) oraz organizatoréw emisji, czyli gtbwnie bankow.
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