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Dziatania nierzetelne dotyczace analiz majacych zapewni¢ ochrong uczestnikéw rynku oraz przy
dziataniach kontrolnych 1 sankcyjnych — to gtéwne nieprawidtowosci, na jakie zwraca uwage NIK w
przypadku nadzoru nad rynkiem funduszy inwestycyjnych. Co jeszcze wykazata kontrola?

NIK wskazata na stabosci systemowe nadzoru, ktére w konsekwencji moga doprowadzi¢ do zbyt pdznej
1 nieadekwatnej reakcji na nieprawidtowosci w dziatalnosci nadzorowanych podmiotéw. Pozytywnie
zostaty ocenione starania Urzgdu o wzmocnienie nadzoru oraz udziat w pracach legislacyjnych,
wzmacniajacych nadzor 1 ochrong inwestorow oraz prowadzong przez Urzad dziatalnos¢ edukacyjna.

Na koniec 2020 r. na rynku funkcjonowato 56 towarzystw funduszy inwestycyjnych i 737 funduszy
inwestycyjnych. W likwidacji byto 145 funduszy.

Kontrola Komisji Nadzoru Finansowego objeta okres od 2017 r. do 2020 r.

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym zadaniem KNF 1 UKNF jest sprawowanie
nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, towarzystwami funduszy inwestycyjnych, ktore reprezentowaty
te fundusze, depozytariuszami funduszy inwestycyjnych, dystrybutorami certyfikatow inwestycyjnych

1 jednostek uczestnictwa funduszy (banki, domy maklerskie) czy podmiotami zarzadzajacymi aktywami
funduszy.

W wyniku kontroli wykryto w nadzorze nad funduszami stabosci systemowe, ktére moga wptywac na
stabilnos¢, przejrzystosé, bezpieczenstwo i zaufanie do rynku finansowego. Moga tez wptywac na poziom
ochrony jego uczestnikow.

NIK zwrdcita uwage, ze systemy przetwarzania danych z raportow miaty ograniczone mozliwosci
przeprowadzania sprawnej weryfikacji danych. Z tego powodu mozliwos¢ szybkiej identyfikacji bigdow
1 nieprawidlowosci wynikajacych ze sprawozdan i raportow sktadanych przez r6zne podmioty byta
utrudniona. Systemy te powinny migdzy innymi pozwala¢ na automatyczne poréwnywanie niektorych
danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych kierowanych do KNF.

Do 2020 r. brakowato regulacji wewngtrznych dotyczacych sposobu weryfikacji danych zawartych

w sprawozdaniach oraz sprawowania kontroli dziatalnoSci inwestycyjnej 1 sytuacji finansowej funduszy
inwestycyjnych. Takie regulacje pozwolilyby na skuteczniejsze wykonywanie tych zadan w sytuacji
duzej rotacji pracownikow. Najwyzsza Izba Kontroli ocenita pozytywnie podjecie przez Urzad prac nad
systemowym wzmocnieniem nadzoru, mi¢dzy innymi poprzez wprowadzenie dodatkowe;j
sprawozdawczosci dla podmiotéw nadzorowanych i1 cyklicznej sprawozdawczosci zarzadczej,
udoskonalenie procesu raportowania oraz poprawe¢ funkcjonalnosci wykorzystywanych systemow
informatycznych. W opinii NIK prace te powinny by¢ sfinalizowane w celu podniesienia skutecznosci
nadzoru, przy uwzglednieniu zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego.

NIK jako stabosS¢ systemowa wskazata takze niewielka liczbg przeprowadzanych kontroli. W kluczowym
dla nadzoru nad rynkiem funduszy inwestycyjnych Departamencie Funduszy Inwestycyjnych 1 Funduszy
Emerytalnych nie wprowadzono procedury ich planowania. Zdaniem NIK, liczba kontroli powinna ulec
zwigkszeniu, aby ograniczy¢ stabos¢ systemowa w sprawowaniu nadzoru nad podmiotami rynku
funduszy inwestycyjnych.

Cho¢ NIK pozytywnie ocenifa proces badania 1 oceny nadzorczej (BION) towarzystw funduszy
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inwestycyjnych to zauwazyta w nim nieuwzglednianie w ocenie BION istotnych informacji 1 faktow,
ktore miaty miejsce juz po wydaniu oceny i niekorygowanie jej. Do stabosci systemowych NIK zalicza
niewydawanie przed 2018 r., zalecen nadzorczych towarzystwom funduszy inwestycyjnych.
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