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Powszechnie wiadomo, ze emerytury nie sa wysokie. Jednoczesnie zyjemy coraz diuzej. Potrzebujemy
wigc pienigdzy na dluzszy czas po zaprzestaniu aktywnosci zawodowej. O tym jak, poza Swiadczeniami z
ZUS, warto si¢ zabezpieczy¢ na jesien zycia Dziennikowi Warto Wiedzie¢ mowi Wojciech
Rostworowski Prezes Zarzadu PKO BP BANKOWY PTE.

Wojciech Rostworowski: Wysokos¢ przysziej emerytury moze nie spetnic¢ naszych oczekiwan.
Wigkszos¢ Polakow uwaza, ze zabezpieczenie emerytalne to obowiazek Panstwa. Niektorzy z nas mysla,
ze nie warto zawracac sobie glowy jakimkolwiek oszczedzaniem, bo nie przyniesie to zadnego efektu. To
prawda, ze ZUS jest 1 pozostanie najwazniejszym filarem emerytalnym, ale o przyszta emeryture
powinniSmy zatroszczy¢ si¢ rOwniez sami. Dzigki wyzszej emeryturze nie staniemy si¢ mtodsi, nie
zmniejszy si¢ liczba zmarszczek i siwych wlosow, ale zapewnimy sobie godziwg jesien zycia, bez
finansowego obciazania dzieci 1 wnukow. Obecnym dwudziesto- 1 trzydziestolatkom emerytura moze si¢
wydawac czyms$ odleglym 1 nierealnym, ale czas szybko leci.

Dziennik Warto Wiedzie¢: Ale to przeciez dodatkowe koszty...

Wojciech Rostworowski: Nie chodzi o duze kwoty, bo na nie mato kogo staé. Liczy si¢ systematycznos¢
1 rozpoczecie oszczg¢dzania odpowiednio wezesnie. Juz konsekwentne inwestowanie 3 zt dziennie przez
30 lat zrobi spora réznice, bo zyski z inwestycji beda doliczane do kapitatu i beda dodatkowo zarabiad.
Inwestowanie przez dtugie lata ogranicza tez efekty przejSciowych wahan wartosci aktywow,
charakterystyczne dla gietdy w krotkiej perspektywie. Idealnym rozwigzaniem, dajacym dostgp do
zyskow z rynku kapitatowego, ktore zazwyczaj sa wyzsze od oprocentowania lokat bankowych, sa
Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE),
prowadzone np.: w formie dobrowolnego funduszu emerytalnego.

Fundusz jest powotany tylko i wylacznie do obstugi sktadek emerytalnych, nie moze przyjmowac innego
rodzaju wptat niz oszczednosci emerytalne. Aktywa nabywane za Srodki klientéw sg fizycznie oddzielone
od majatku towarzystwa zarzadzajacego funduszem.

Dziennik Warto Wiedzieé: Co jest celem funduszu?

Wojciech Rostworowski: Celem funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci zgromadzonych
srodkéw. Fundusz moze lokowaé oszczednosci klientéw w aktywa o mniejszej zmiennoSci wartosci,
bardziej bezpieczne, przynoszace zyski w dtuzszej perspektywie. PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny
zanotowal ponad 50-procentowa stopg zwrotu za okres rozpoczegcia dziatalnosci inwestycyjnej, czyli od
marca 2012 roku, do 31 pazdziernika 2017 roku. Kazde zainwestowane 100 zt dato w tym czasie ponad
50 zt zysku, duzo wigcej niz na lokacie bankowej. Fundusz PKO DFE regularnie zajmuje miejsca na
podium w rankingach przygotowywanych przez media ekonomiczne. Jedynym akcjonariuszem
towarzystwa zarzadzajacego m.in. PKO DFE jest PKO Bank Polski S.A., najwigksza instytucja
finansowa w Polsce z blisko stuletnimi tradycjami.

Dziennik Warto Wiedzieé: Co to jest IKE i IKZE? Gdzie mozna je zatozy¢? Kiedy wyplaca si¢
srodki? Czy mozna si¢ wycofaé?

Wojciech Rostworowski: IKE i IKZE to konta emerytalne, zatozone indywidualnie przez cztonka w
wyspecjalizowanej instytucji finansowej. Wybierajac taka forme gromadzenia Srodkéw na emeryturg
oszczedzamy samodzielnie, bez posrednictwa pracodawcy. Sami decydujemy ile 1 jak czgsto wptacamy,
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w ramach dostepnych limitéw kwotowych na dany rok. Paristwo wspiera oszczgdzanie w tych formach
poprzez udogodnienia podatkowe 1 nadzo6r nad instytucjami finansowymi.

Zasady prowadzenia kont wynikaja z przepisOw prawa i z zawartej umowy. Jedna osoba moze posiadac
tylko jedno IKE i tylko jedno IKZE. Kazdy z dobrowolnych funduszy emerytalnych posiada ogdlnie
dostepny statut, w ktéorym mozna znalez¢ wigcej informacji o sposobie dziatania funduszu, w tym
realizowanej polityce inwestycyjnej. Na koniec I potrocza 2017 r. prowadzono 932 tys. IKE 1 664 tys.
IKZE. Eaczna wartos¢ Srodkow zgromadzonych na IKE 1 IKZE to 8,8 mld zt.

Dziennik Warto Wiedzie¢: Czy mozna wyplaci¢ Srodki zgromadzone na IKE i IKZE przed
osiagnieciem wieku emerytalnego?

Wojciech Rostworowski: Wczesniejsza wyptata Srodkéw, przed osiagnigciem 60. roku zycia, jest
oczywiscie mozliwa, niemniej w takiej sytuacji musimy pamigtaé, ze skoro zyskaliSmy podatkowo
(korzystajac z ulgi podatkowej na IKZE 1 zwolnienia z podatku od zyskéw kapitatowych w IKE), to
musimy zwrdéci€ fiskusowi otrzymane korzysci. Warto dodac, ze gromadzone oszczednosci podlegaja
dziedziczeniu.

Dziennik Warto Wiedzie¢: O jakich udogodnieniach podatkowych méwimy?

Wojciech Rostworowski: Zgodnie z obecnym stanem prawnym, od kwoty wyptaty Srodkéw z IKZE jest
potracany zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10%. Taka mozliwos¢ zyskuja oszczedzajacy
w chwili ukoniczenia 65. roku zycia, pod warunkiem dokonywania wptat przez minimum 5 dowolnie
wybranych lat kalendarzowych oraz osoby uprawnione do wyptaty dokonywanej z powodu $mierci
oszczedzajacego.

Zaleta IKE jest zwolnienie, na koniec obowigzywania umowy, z podatku od zyskow kapitatowych, ktory
obecnie wynosi 19% dochodu uzyskanego przez caly okres oszczgdzania. Taka mozliwos¢ uzyskuje sig¢ w
chwili ukonczenia 60. roku zycia lub ukonczenia 55. roku zycia 1 nabycia uprawniefi emerytalnych, pod
warunkiem ze wczesniej, w minimum 5 dowolnych latach kalendarzowych, byty dokonywane
jakiekolwiek wpftaty, a oszczgdnosSci gromadzono na jednym koncie emerytalnym.

Dziennik Warto Wiedzie¢: IKE i IKZE kojarza si¢ z inwestowaniem na gieldzie, ktore z kolei
kojarzy sie z koniecznoscia posiada specjalistycznej wiedzy. To nie odstrasza potencjalnych
klientow?

Wojciech Rostworowski: Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego mozna poleci¢ osobom, ktére chcialyby rozpoczaé swoja przygode z inwestycjami na rynku
kapitatowym. Wybierajac te produkty w formie dobrowolnego funduszu emerytalnego decydujemy si¢ na
z gbry okreslony model inwestowania, charakteryzujacy si¢ stosunkowo niskim poziomem ryzyka. Nie
ma tu miejsca na samodzielne decyzje inwestycyjne w trakcie oszcz¢dzania, zmiany funduszy w trakcie
bessy czy hossy na gietdzie. Dla oséb nie posiadajacych duzego doSwiadczenia na rynku finansowym jest
to atut.

Dziennik Warto Wiedzie¢: Na czym polega podstawowa réznica miedzy IKE i IKZE?

Wojciech Rostworowski: Przede wszystkim inaczej sa skonstruowane zachgty podatkowe, korzysci sa
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odmiennie roztozone w czasie. W IKZE korzys$¢ podatkowa wystgpuje w fazie gromadzenia kapitatu, a w
IKE w fazie wyptaty, pobierania emerytury. Pieniadze wptacane na IKZE sg zwolnione z opodatkowania
podatkiem od os6b fizycznych (PIT). To oznacza, ze dostajemy mozliwos¢ odliczenia Srodkow
wplaconych w danym roku na IKZE w rocznym zeznaniu podatkowym — zgromadzona na koncie kwota
pomniejsza opodatkowany dochdd. Niestety podatek, w wysokosci 10%, bedzie potracony w momencie
wycofywania Srodkéw. W uproszczeniu oznacza to, ze inwestujac w IKZE zmniejszamy dla czgsci
opodatkowanych przychodow stawke PIT z 32 lub 18 do 10%. W przypadku IKE wyptacana emerytura
nie bedzie opodatkowana, ale wptacane srodki sa obciazane podatkiem dochodowym.

IKE 1 IKZE r6znig si¢ tez limitami rocznych wplat. Limity co roku rosng, w 2017 r. na IKE mozna
wplaci¢ 12789 zt, a na IKZE 5115,3 zt. Dla osoby o przecigtych dochodach limity te maja drugorzedne
znaczenie. Ustanowiono je po to, aby ograniczy¢ korzysci podatkowe dla osob osiagajacych bardzo
wysokie dochody.

Dziennik Warto Wiedzie¢: Dziekuje za rozmowe.
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